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  مشخصات قرارداد سلف موازي استاندارد سنگ آهن دانه بندي شده

  مشخصات كلي ابزار تأمين مالي و دارايي پايه

  (منضم به اختيار خريد و فروش تبعي) اوراق سلف موازي استاندارد سنگ آهن دانه بندي شده  نام ابزار تأمين مالي

1معاف از مالياتبا نام، قابل معامله در بورس كالا،   نوع اوراق

  

  سنگ آهن دانه بندي شده  دارايي پايه

 درصد )59-60(با خلوص  هماتيتسنگ آهن دانه بندي شده   استاندارد دارايي پايهو مشخصات 

  گهرهاي توسعه شركت صنعتي و معدني گلتامين مالي طرح  هدف از عرضه

  بورس كالاي ايران  اوليه و معاملات ثانويهبازار عرضه 

  مشخصات اوراق سلف

  حجم عرضه اوليه
 1100مشروط به اينكه ارزش كل اوراق منتشره بر پايه آن از  بندي شده سنگ آهن دانهتن  500.000حداكثر 

  ميليارد ريال بيشتر نباشد.

  محدود به حجم عرضه اوليه  حداكثر حجم قابل عرضه

  بندي شده سنگ آهن دانهتن  پنج  قراردادهر اندازه 

 با قيمت ثابت عرضه گسترده روش عرضه اوليه

 نامحدود سقف حجم هر سفارش

  يك ريال  حداقل تغيير قيمت هر سفارش

  -  دامنه نوسان قيمت روزانه

  ريال   و ارز مورد تسويه واحدهاي پولي قيمت

سنگ آهن دانه  قراردادقيمت خريد هر 

  بندي شده

و در اطلاعيه عرضه  استخراج  www.Umetal.comرجع سايت م پايه در عرضه اوليه از (قيمت

 )گردد.مي منتشر

  اوراق در سررسيددرصد قيمت عرضه اوليه  125.5  تبعياعمال در اختيار فروش  قيمت

  اوراق در سررسيد عرضه اوليهقيمت درصد  130  تبعي خريداعمال در اختيار  قيمت

قيمت خريد بازارگردان در معاملات 

  ثانويه
  سالانه  روزشمار درصد 23قيمت عرضه اوليه به علاوه سود معادل 

  بازده اوراق

در سررسيد سامانه معاملات هاي مندرج در بندي شده بر اساس قيمتدر صورتي كه قيمت سنگ آهن دانه

توانند از اختيار فروش استفاده نموده و  گذاران مي باشد سرمايه در عرضه اوليه)* قيمت پايه 1.255(كمتر از 

گهر به شركت معدني و صنعتي گل * قيمت پايه در عرضه اوليه)1.255(به قيمت  قراردادنسبت به فروش 

  درصد خواهد بود. 5/25سال حداقل 1اقدام نمايند. بدين ترتيب بازدهي اوراق سلف ريالي طي 

در در سامانه معاملات هاي مندرج بندي شده بر اساس قيمتسنگ آهن دانهقرارداد در صورتي كه قيمت 

تواند از اختيار  گهر مي باشد شركت معدني و صنعتي گل * قيمت پايه در عرضه اوليه)1.3(سررسيد بيشتر از 

از  پايه در عرضه اوليه) * قيمت1.3(سنگ آهن به قيمت قرارداد خريد استفاده نموده و نسبت به خريد 

درصد قيمت عرضه اوليه خواهد بود. بدين ترتيب  130 دارندگان اوراق اقدام نمايد. در اين حالت قيمت تسويه

  درصد مي باشد. 30سال حداكثر  1بازدهي اوراق سلف ريالي طي 

تواند نسبت به تحويل فيزيكي يا تسويه نقدي با  . در پايان دوره خريدار مياي ندارد اوراق سلف سود بين دوره  مقاطع پرداخت سود

                                                                    
 گردد. يي دريافت ميصرفاً در صورت تمايل دارنده اوراق سلف به تحويل فيزيكي كالا در سررسيد، ماليات بر ارزش افزوده طبق مقررات جاري كشور از خريدار نها 1
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  مشخصات قرارداد سلف موازي استاندارد سنگ آهن دانه بندي شده

اقدام يا اختيار خريد تبعي آهن در سررسيد و بر اساس قيمت اعمال اختيار فروش تبعي   توجه به قيمت سنگ

  نمايد.

  سال از تاريخ عرضه اوليه 1  مدت قرارداد (عمر اوراق)

  مشخص خواهد شد. در اطلاعيه عرضه  دوره عرضه اوليه

  معاملات ثانويه

  معاملات ثانويه
روز پس از پايان مهلت عرضه  10اساس ضوابط معاملات بورس كالا از طريق شبكه كارگزاران بورس كالا بر 

   اوليه

  اميدنامه 3مطابق شرايط فصل   شرايط بازارگرداني طي دوره معاملاتي

  اوراقحجم كل % 1  حداقل سفارش انباشته بازارگردان

  % حجم كل اوراق10  معاملات روزانهتعهد حداقل 

  نقد شوندگي اوراق قبل از سررسيد

نقدشوندگي اوراق سلف سنگ  شركت تأمين سرمايه اميد بر اساس مدل بازارگرداني تضمين حداقل قيمت،

 درصد 23نرخ  با طي عمر اوراق آهن دانه بندي شده را قبل از سررسيد تعهد نموده است و اوراق سلف را

  عرضه اوليه بازخريد خواهد نمود. قيمت اوراق در  به علاوه سالانه  روزشمار

  سازمان بورس و اوراق بهادار هيأت مديره مصوبه بر اساس  د خريد و فروش اوراقكارمز

  سررسيد و شرايط تحويل

  يك سال پس از تاريخ عرضه اوليه  د (اوراق)سررسيد قراردا

  دو ماه قبل از سررسيد قرارداد   تحويل فيزيكيتاريخ ارائه درخواست 

  دوره سه ماهه پس از سررسيد قرارداد  دورة تحويل

  بندرعباس FOB  تحويل  مكان

  نحوه تسويه در سررسيد
اوراق در سررسيد امكان تحويل فيزيكي دارايي و يا تسويه به صورت  دارنده اميدنامه، 3فصل مطابق شرايط 

  باشند.نقدي را دارا مي

  تن 50.000معادل   حداقل اوراق جهت تسويه فيزيكي

  اميدنامه 3مطابق شرايط فصل   شرايط لازم جهت تحويل فيزيكي كالا

  اميدنامه 3مطابق شرايط فصل  ناشي از عدم تحويل دارايي  خسارت

  اركان عرضه

   )5گهر (فصلشركت معدني و صنعتي گل  هكنند و عرضه هتوليدكنند

   )5(فصلشركت تأمين سرمايه اميد   مشاور پذيرش

  شركت تأمين سرمايه اميد   خريد در عرضه اوليهمتعهد 

  شركت تأمين سرمايه اميد   بازارگردان

   هاي داراي مجوز معاملات سلف موازي استاندارد كارگزاري  عامل عرضه

  بورس تهران اوريفنمديريت و در بستر سامانه معاملاتي شركت   بورس كالاي ايران  محل انجام معاملات
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  ساير اطلاعات مهم

  هاي مهم تاريخ

 در اطلاعيه عرضه مشخص خواهد شد.دوره عرضه اوليه قرارداد:  

  روز پس از پايان دوره عرضه اوليه 10دوره معاملاتي قرارداد:  

 دو ماه قبل از سررسيد قراردادتاريخ ارائه درخواست براي تحويل فيزيكي:  

 يك سال پس از تاريخ عرضه اوليهسررسيد قرارداد:  

 يك سال پس از تاريخ عرضه اوليهتسويه نقدي قرارداد:  

  دوره سه ماهه پس از سررسيد قرارداددوره تحويل فيزيكي:  

  اطلاع رساني

 گهرمعدني و صنعتي گلبندي شده در پايگاه رسمي شركت هاي مرتبط با اوراق سلف سنگ آهن دانه اطلاعيه

و شركت تأمين سرمايه اميد به  www.ime.co.irشركت بورس كالاي ايران  .www.geg.irبه نشاني

  درج خواهد شد..  www.omidib.comنشاني 

  نكات مهم

عرضه بندي شده در كل دوره عرضه اوليه بر اساس قيمت اعلامي در اطلاعيه مبناي قيمت سنگ آهن دانه 

 ها لحاظ نخواهد شد. اوليه خواهد بود و تغييري در قيمت

بندي شده امكان فروش يا بازخريد اوراق سلف سنگ آهن دانه روز پس از آن 10در مهلت عرضه اوليه و  

بر اساس شرايط نزد كارگزاران بورس كالا توانند  دارندگان اوراق سلف ميبه بعد تاريخ آن وجود ندارد و از 

هاي اعلامي در اميدنامه  اميدنامه نسبت به فروش اوراق خود اقدام نمايند. در صورتي كه تاريخ اعلامي در

  جزء تعطيلات رسمي جمهوري اسلامي ايران باشد، روز كاري بعد از آن ملاك عمل خواهد بود.
 

سنگ آهن  جهانيدر دوره عرضه اوليه بر اساس قيمت  بندي شدهبا توجه به اينكه قيمت سنگ آهن دانه :1تذكر مهم 

اعداد اين اميدنامه  ،گردد مشخص مي  www.Umetal.com مرجع در سايتيك روز قبل از عرضه اوليه بندي شده دانه

بندي شده ارائه گرديده مند به خريد اوراق سلف سنگ آهن دانه گذاران علاقه فرضي است و به منظور آشنايي سرمايه

  در اطلاعيه عرضه درج خواهد گرديد. نهايي بر اساس اعداد و ارقام واقعي و قطعي  هاي و قيمت ها تاريخاست. 

  

دستورالعمل معاملات كالا و اوراق بهادار مبتني بر كالا در بورس كالاي ايران  13ماده  2به استناد تبصره  : 2تذكر مهم 

شوراي عالي بورس و اوراق بهادار، اطلاعات منتشره در قالب اميدنامه جزء لاينفك اطلاعيه عرضه  05/07/1389مصوب 

  است.
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  مقدمه )1- 1

باشد. در  مي شده يزير و برنامه مندهدف ي به صورتمل توليددر  يگذار هيسرما وابسته به هر كشور رشد و توسعه اقتصاد

اي كه  بگونه ؛توسعه صنايع استراتژيك و مادر چون زنجيره توليد فولاد از اهميت بسزائي برخوردار استاين راستا تمركز بر 

شركت  شود. يافتگي صنعتي بسياري از كشورها با ميزان توليد و مصرف فولاد و صنايع وابسته به آن سنجيده مي سطح توسعه

و در تأمين  رود بشمار مي ازيگران اصلي اين صنعت در ايرانتوليد محصولات صنعتي و معدني و ب يهاقطباز  يكگهر يگل

مواد اوليه كارخانجات توليد فولاد نقش بسزايي دارد. با توجه به وجود مازاد تقاضاي فولاد در كشور و در راستاي تحقق 

د ريالي در زنجيره ميليار 200,000گذاري حدود  ريزي سرمايه گهر برنامه انداز ترسيم شده براي اين صنعت، شركت گل چشم

  توليد فولاد را در دست اقدام دارد.

تأمين اين حجم نقدينگي صرفا از طريق ساز و كارهاي سنتي تأمين مالي ميسر 

گيري از ابزارهاي نوين مالي را جهت  گهر بهره باشد، از اينرو مديريت شركت گل نمي

  تحقق اهداف ترسيم شده مد نظر قرار داده است.

اوراق  نظير متعددي يابزارهادر ايران ها  پروژه يمال نيمأت يبرادر حال حاضر 

و... طراحي و به بازار عرضه شده  گذاري هاي سرمايه ، انواع صكوك، صندوقمشاركت

است كه با توجه به الزامات و شرايط حاكم بر هر يك از اين ابزارها، ميزان منابع مورد نياز و همچنين توان عملياتي و مالي 

باشد. جزئيات مرتبط با مشخصات اوراق،  پذير مي پذير امكان گيري از آنها حسب مورد براي شركت سرمايه باني، بهرهناشر/ 

گذاران و شركت، در اميدنامه حاضر به  حجم تأمين مالي مورد نظر، ساز و كار معاملاتي و جذابيت بالقوه اين ابزار براي سرمايه

  تفصيل ارائه شده است.

  وراق سلفهدف از عرضه ا )2- 1

هاي اي در بخشهاي توسعهگهر براي تامين مالي طرحهدف از عرضه اوراق سلف تامين مالي شركت معدني صنعتي گل

سازي از جمله فولاد مباركه و ذوب آهن و ساير واحدهاي فولادي هاي بزرگ فولاددر شرايطي كه شركتاست.  آنتوليدي 

به رشد خود را براي افزايش توليد فولاد و حمايت از توليد و  داخلي دارند تا ظرفيت موجود و رو كشور، نياز به سنگ آهن توليد

از جمله شركت معدني و صنعتي هاي معدني و توليدكننده سنگ آهن اشتغال داخلي به كار بگيرند، ضروري است كه شركت

گهر در حال حاضر يكي از  شركت گل پوشش دهند.گهر با توليد بيشتر سنگ آهن نياز روزافزون اين ماده معدني را گل

مهم  هاي بنگاهبه يكي از  درصدي، 42در اختيار داشتن سهم بازار آهن كشور است به نحوي كه با  توليدكنندگان بزرگ سنگ

   تبديل شده است. در اين صنعت اقتصادي

برداري از  استحصال و بهره .شود ميميليون تن تخمين زده  1.135معادل كشور آهن موجود در كل معادن  مجموع سنگ

مختلف ابزارهاي گذاري عظيمي دارد كه دستيابي به اين حجم منابع از طريق انواع  اين حجم منابع طبيعي نياز به سرمايه

 هاي پذير خواهد بود. در اين راستا يكي از ابزارهاي كارآمد استفاده از قرارداد سلف جهت تامين مالي طرحتامين مالي امكان
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اي طراحي گرديده است كه ضمن  رو اوراق سلف به گونه احداث و تكميل كارخانجات توليد سنگ آهن خواهد بود. از اين

صرفه و صلاح اقتصادي شركت و   گذاران به سودآوري مناسب از طريق يك ابزار مالي بسيار مطمئن، دستيابي سرمايه

  سهامداران را نيز به همراه داشته باشد.

با تصويب هيأت مديره سازمان بورس و اوراق بهادار جنبه عملياتي يافت و بر اساس  24/01/1392ر تاريخ اوراق سلف د

  گهر اقدام به عرضه قراردادهاي سلف نموده است.آن شركت معدني و صنعتي گل

استاندارد بر  يكل يكالا يني، مالك مقدار معاوراق سلف داريخر .شود يم يسلف طراح بيع ةيبر پا قرارداد سلف سنگ آهن

در  ايدهد  ليمورد معامله را تحو يكالا نيمع يدهايسررس اي ديمتعهد است در سررس كننده عرضهو  شود يم كننده عرضهعهدة 

  كنند. ينقد هي) با هم تسوكننده عرضهو  قرارداد(دارنده  نيطرف ليصورت تما

در پروژه خاص  منحصراً ديوجوه حاصل از فروش آنها بامحور هستند و  پروژه يمال ابزارهاياوراق مشاركت كه  برخلاف

كننده  عرضه امكان را به نيا جهيدر نت ؛ديآ يدر م كننده عرضه تيبه مالكسنگ آهن  مصرف شود، وجوه حاصل از فروش

در گردش، با   هيمدت و سرما كوتاه يها يگذار هيسرما نيمأت يبرا يها و حت پروژه ،ها  طرح يالم نيمأت يتا برا دهد يم

  .دكن نيمأخود را ت يمال ازين نده،ياز محصول آ يبخش فروش شيپ

گذاران با اين ابزار جديد تامين مالي، ابتدا به معرفي قرارداد سلف سنگ آهن  در ادامه اميدنامه به منظور آشنايي سرمايه

بر آن مورد بررسي قرار خواهد گرفت.  پرداخته خواهد شد. سپس ساز و كار عرضه اوراق سلف، نحوه معامله و شرايط حاكم

هاي مالي اين  كننده اوراق سلف بر اساس صورت گهر به عنوان عرضهنهايتاً به وضعيت مالي شركت معدني و صنعتي گل

  شركت پرداخته خواهد شد.

س رساني شركت تأمين سرمايه اميد به آدر توانند به پايگاه اطلاع مندان به كسب اطلاعات بيشتر مي علاقه

www.omidib.com  مراجعه نمايند و يا سؤالات خود را به آدرس پست الكترونيكsalaf@omidib.com  ارسال و در

  اسرع وقت پاسخ آن را از كارشناسان شركت دريافت نمايند.

  لاحات و واژگاناصط )3- 1

گذاران با اصطلاحات بكار رفته در اين اميدنامه تعريف مختصري از اصطلاحات تخصصي  ور آشنايي بيشتر سرمايهبه منظ

  گردد: در زير ارائه مي

 هنگام در آن بهاي و گرديده تحويل آينده در مشخص زماني در كالا به موجب آن كه است قراردادي قرارداد سلف:

  .گردد مي پرداخت) سازمان رهيمد هيأت مصوب( كالا بورس پاياپاي و تسويه دستورالعمل براساس و معامله

براساس آن مقدار معيني از  شود وقراردادي است كه در بازار مشتقه معامله مي قرارداد سلف موازي استاندارد:

رسد. وجه قرارداد مذكور بايد در هنگام معامله و  اساس مشخصات قرارداد سلف موازي استاندارد به فروش مي دارايي پايه بر

طبق زمانبندي تعيين شده در مشخصات قرارداد پرداخت و دارايي پايه در سررسيد تحويل شود. در طول دورة معاملاتي 

ستاندارد به ميزان خريداري شده به شخص ديگري اقدام نمايند. توانند به فروش قرارداد سلف موازي ا قرارداد، خريداران مي
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هم مستقل هستند و فروشنده به استناد گواهي سلف موازي استاندارد، خريدار را به فروشنده اوليه جهت  اين دو قرارداد از

پذيرفته و حق رجوع به دهد. در اين حالت پذيرندة حواله مسئوليت مراجعه به فروشنده اوليه را  تحويل فيزيكي حواله مي

 فروشنده در معامله ثانويه را ندارد.

باشد. اين ورقه در طول دورة  مجموع دارايي خريدار از قراردادهاي سلف مي بيانگرسندي است كه  سلف: اوراق

بندي دانهسنگ آهن ، مبناي تسويه نقدي يا تحويل فيزيكي قرارداد سلف در زمان سررسيدمعاملاتي مبناي انجام معاملات و 

  خواهد بود. شده

شود و  كننده به خريدار داده مي اي است كه همراه با معامله سلف، از سوي عرضه اختيار معامله اختيار فروش تبعي:

براساس آن، اختيار فروش تعداد مشخصي از دارايي پايه به قيمت اعمال تعيين شده در مشخصات قرارداد در تاريخ سررسيد به 

شود. اين اختيار به موجب قرارداد سلف موازي استاندارد منحصراً به خريدار سلف موازي استاندارد انتقال  خريدار داده مي

  يابد. مي

شود و  كننده داده مي به عرضه اي است كه همراه با معامله سلف، از سوي خريدار اختيار معامله تبعي: خريداختيار 

تعداد مشخصي از دارايي پايه به قيمت اعمال تعيين شده در مشخصات قرارداد در تاريخ سررسيد به  خريدبراساس آن، اختيار 

تعهد موضوع قرارداد اختيار خريد به موجب قرارداد سلف موازي استاندارد، منحصراً به خريدار گواهي شود.  داده مي كنندهعرضه

  يابد. سلف موازي استاندارد انتقال مي

ت توافقي خريدار و فروشنده در اختيار معامله براي خريد يا فروش دارايي پايه است كه در مشخصات قيم قيمت اعمال:

 گردد. قرارداد قيد مي

  سلف است. اوراقتسليم دارايي پايه قرارداد سلف در دورة تحويل توسط عرضه كننده به دارندة  تحويل فيزيكي:

يا قرارداد سلف موازي استاندارد اساس آخرين قيمت تسويه روزانه  بر طور نقدي تسويه نهايي قرارداد آتي به تسويةنقدي:

  .شود كه منجر به سقوط تعهدات طرفين ميبه طور نقدي براساس قيمت پاياني آخرين روز معاملاتي 

هاي تعيين شده در اطلاعية عرضه و  مدت زماني است كه در آن، كالاي موضوع قرارداد طبق زمان زمان تحويل:

  شود. هاي مقرر در اين اميدنامه تحويل داده مي مهلت
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  مفهوم قرارداد سلف موازي استاندارد )1- 2

گردد و اصل  سلف يكي از اقسام بيع است كه بر اساس آن بهاي كالا (ثمن) همزمان با انعقاد قرارداد پرداخت مي

 گردد. طبق نظر فقها اگر در قرارداد بيع براي تحويل كالا (مبيع) كالا (مثمن) در زماني معين در آينده به خريدار تحويل مي

  ويند.گ مدت تعيين گردد، معامله را بيع سلف مي

طبق مباني فقه شيعه و اهل سنت امكان معامله ثانويه قرارداد سلف در قالب قرارداد سلف موازي وجود دارد؛ كه در آن 

معامله خارج توانند در بازار ثانويه كالاي سلف را با همان مشخصات قرارداد اول معامله نموده و به طور كلي از  خريداران مي

 متيق افتي)، با دركننده عرضهكه فروشنده نخست سلف ( انيب نيبه ا گردند و خريدار جديد را به فروشنده اصلي ارجاع نمايند.

خريدار وي را به عرضه كه  يهر كس اي داريب آن خرسبكه به  دهد مي داريخربندي شده را به ، ورقه سلف سنگ آهن دانهكالا

سلف  داريخر اينك .رديبگ ليكالا تحو ينيمقدار مع و مراجعه كرده كننده عرضهبه  ديدارد در سررس حق ،حواله دهدكننده 

سلف را جهت  ديجد داريخر ،يفروش سلف مواز با اي كندكالا اقدام  افتيدرنسبت به و  ماندبمنتظر  ديتا سررستواند  مي

 زين يو .كند واگذار  يرا به و بندي شدهورقه سلف سنگ آهن دانهمنظور،  نيا يو برا دهد  الهحو كننده عرضهكالا به  افتيدر

 ليبا تحو گر،يد يبعد از فروش سلف مواز اي كند يكننده اقدام م كالا از عرضه افتيو خود به در ماند يمنتظر م ديتا سررس اي

 هيرو نيو ا دهد يكننده حواله م كالا به عرضه افتيسلف را جهت در ديجد داريخر ،بندي شدهورقه سلف سنگ آهن دانه

  مرتبه تكرار شود. نيچند ديتا سررس تواند يم

كليه مشخصات كالا شامل حجم، نوع، محل تحويل و ساير مشخصات قرارداد معين و غير  ،از آن جهت كه در قرارداد

  شود. سلف موازي استاندارد ناميده ميد گرد باشد و در بورس كالا به عنوان بازار رسمي معامله مي قابل تغيير مي

  2و حواله يسلف مواز و اوراق بهادار دربارهسازمان بورس  يفقهتخصصي  تهيكم مصوبه )2- 2

 30/9/1390و  16/9/1390، 18/8/1390مورخ  هاي هجلس يسازمان بورس و اوراق بهادار ط يفقهتخصصي  تهيكم

و همچنين  يو اقتصاد ينظران مال صاحبوسيله  به پايه اوراق سلف داراييفروش  شيپ يو مال ياقتصاد هيو توج نييبعد از تب

  :كردند بيتصو ليبه شرح ذ رامعامله  نيا يفقهابعاد  اوراق سلف،فروش   يو اقتصاد يمال ،يفقه هاي گوناگون جنبه يبررس
  

  

از  مت،يكل ق يبا پرداخت نقد ليتحو تيفياوصاف، زمان، مكان و ك نييبا تع دارايي پايه ينيمقدار مع فروش شيپ )1

 كساني، اوراق از دارايي پايه ينيبا فروش مقدار مع تواند ياست. فروشنده سلف م حيعقد سلف بوده و صح هاي قامصد

 كند؛به فروشنده مراجعه  ينقد هيتسو ايكالا  ليتحو يابر ديبتواند در سررس يبگذارد تا و داريخر اري(استاندارد) در اخت

  

                                                                    
2
 ،دسترسي30/09/1390و  16/09/1390 – 18/8/1390مورخ  57 – 56 – 54پايگاه اطلاع رساني مديريت پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامي، صورتجلسه كميته تخصصي فقهي، جلسه شماره  

http://www.rdis.ir 
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 نهاياست كه مشهور فق دياز سررس پيشسلف  عيفروش مب و ديمصداق خر ،يهسلف در بازار ثانو قراردادهايفروش  و ديخر )2

 يابزارساز يبرا ؛ امااست يعلم يمحل بحث و گفتگو يفقه ديدگرچه از امسئله  نيا دانند، يمخالف آن بوده و باطل م عهيش

   ؛ستامشهور  يمطابق فتوا يكار به راه ازين
  

به فروش  ،سلف داريكه خر انيب نيبه ا؛ است حيصح يهحل مشكل بازار ثانو يو حواله برا يقرارداد سلف مواز يبيترك راهكار )3

كالا به فروشنده نخست سلف  افتيجهت درخريدار ثانويه را كرده و اقدام صورت سلف مستقل  به از دارايي پايه ينيمقدار مع

 :به دو روش عمل كرد توان يمكننده  و عرضهسلف  دارانيخر سكيپوشش ر يبرا؛ دهد ي) حواله مكننده عرضه(

  

  در ضمن قرارداد سلفو اختيار خريد اختيار فروش نخست:  روش �

  شرط اختيار فروش در ضمن قرارداد سلف 

فروش مقدار  ارياخت  سلف حق داريكه خر كنند يسلف ضمن قرارداد سلف شرط م گانو فروشند دارانيخردر اين روش 

 .خواهد بود ديفروشنده سلف ملزم به خر جهيرا داشته باشد كه در نت ديدر سررس نيمع متيبه ق دارايي پايه را از ينيمع

  .دكنمنتقل  يسلف مواز داريبه خراختيار را   نيسلف ا داريكه خر دهد يمتعهد فروشنده سلف ضمن قرارداد سلف  نيهمچن

  در ضمن قرارداد سلف خريدشرط اختيار  

از  ينيمقدار مع خريد ارياخت  حقناشر كه  كنند يسلف ضمن قرارداد سلف شرط م گانو فروشند دارانيخردر اين روش 

 .د بودنخواه فروشسلف ملزم به  دارندگان اوراق جهيرا داشته باشد كه در نت ديدر سررس نيمع متيبه قدارايي پايه را 

دارايي پايه انتشار  يسلف مواز داريبه خرالزام را   نيسلف ا داريكه خر داردملزم ميفروشنده سلف ضمن قرارداد  نيهمچن

  .دكنمنتقل 

  

  )يقرارداد جي(پك يدوم: انعقاد بسته قرارداد روش �

 ءانشا ليرا به شرح ذ يبسته كامل قرارداد حقيقتدر  ،با انجام قرارداد سلف گانو فروشند دارانيروش، خر نيا در

  :كنند يم

  ؛فروشد يم داريبه خراز دارايي پايه را  ينيسلف مقدار مع فروشنده 

  ؛را به فروشنده سلف حواله دهد ديجد داريخر ي،با انجام قرارداد سلف مواز دهد ياجازه م داريارائه ورقه سلف به خر با 

 ؛فروشد يسلف م داريبه خر ديدر سررس نيمع متيبه قاز دارايي پايه را  ينيفروش مقدار مع ارياخت  سلف حق فروشنده 

 فروشندهبه  ديدر سررس نيمع متيبه قاز دارايي پايه را  ينيمقدار مع موضوع قرارداد اختيار خريد تعهدسلف  خريدار 

  ؛دهدارائه ميسلف 

 . داشته باشد ديجد داريبا خر يرا براساس سلف مواز يبيقرارداد ترك نيچن دهد يسلف اجازه م داريسلف به خر فروشنده 

  

كه  يتابعه) و به كسان يها شركت اي(ناشر به  فقط م،ياحراز شرط قدرت بر تسل يبورس و اوراق بهادار حق دارد برا سازمان )4

 ؛را بدهد بندي شدهسنگ آهن دانه يورقه سلف را دارند اجازه فروش سلف مواز
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ورقه سلف  ييو دستورالعمل اجرا نامه نييآ هيو مقررات سازمان درخواست دارد تا در ته نياز اداره قوان يفقهتخصصي  تهيكم )5

و از فروش ورقه كه  رديانجام پذ يو واقع حيصورت صح  و حواله به يسلف مواز يتا قراردادها رديدقت لازم صورت گ

 .بپرهيزد ،است دياز سررس پيشسلف  عيمصداق فروش مب

 بندي شده هاي اوراق سلف سنگ آهن دانه ها و مزيت ويژگي )3- 2

 گردد: باشد كه در زير به طور خلاصه به آنها اشاره مي ها و خصوصياتي مي و اوراق مؤيد آن داراي ويژگيقراردادهاي سلف  

  

  مبتني بر دارايي  . أ

) هستند. به اين معنا كه ورقه Asset Based Securitiesمبتني بر دارايي ( بندي شدهاوراق سلف سنگ آهن دانه

با بندي شده سنگ آهن دانه حجم معينيدلالت بر مالكيت دارنده آن نسبت به  ،بندي شدهسلف سنگ آهن دانه

ترين  خصوصيات مشخص دارد. اينگونه ابزارهاي تأمين مالي كه مبتني بر دارايي هستند، در ادبيات مالي دنيا جزو مطمئن

 ابزارهاي تأمين مالي هستند.
  

 به عنوان يكي از مصاديق صكوك  بندي شدهاوراق سلف سنگ آهن دانه  . ب

  باشد: مشخصه اصلي مي 3صكوك در ادبيات مالي اسلامي داراي 

 باشد. مبتني بر دارايي مي .1

 باشد. مبتني بر يكي از عقود اسلامي مي .2

 باشد. قابل معامله و نقل و انتقال مي .3

باشد و در قالب عقد  مي بندي شدهنيز از آن جهت كه مبتني بر سنگ آهن دانه بندي شدهاوراق سلف سنگ آهن دانه

 شود. باشد از مصاديق صكوك تلقي مي گردد و قابليت معامله در بورس كالا را نيز دارا مي اسلامي سلف منعقد مي
  

  عدم پرداخت سود بين دوره  . ت

سلف سنگ آهن بر خلاف ساير ابزارهاي تأمين مالي رايج در بازار سرمايه ايران، در بين دوره سودي به دارندگان اوراق 

توان اين ابزار  گردد. بنابراين از اين جهت مي شود و كل سود در زمان سررسيد پرداخت مي بندي شده پرداخت نميدانه

) مقايسه نمود. در اوراق قرضه بدون كوپن، اوراق zero coupon bondsتأمين مالي را با اوراق قرضه بدون كوپن (

رسد. بنابراين هرچه زمان  زمان عرضه اوليه زير قيمت اسمي به فروش مي گردد؛ ليكن در به قيمت اسمي منتشر مي

اي را به كسر خريداري  يابد و در واقع خريدار اوراق، برگه شود، قيمت اوراق در بازار افزايش مي تر مي سررسيد اوراق نزديك

  شود. تر مي يمت اسمي خود نزديكگردد، قيمت ورقه بهادار نيز به ق تر مي نموده است و هرچه به زمان سررسيد نزديك

توان اينگونه استنباط نمود كه قيمت اسمي هر قرارداد  باشد و مي اوراق سلف نيز از حيث كاركرد مشابه اينگونه اوراق مي

ريال عرضه  10.000.000است كه در زمان عرضه اوليه به قيمت ريال 12.550.000بندي شده سلف سنگ آهن دانه

  شود. تر مي شود، قيمت واقعي آن نيز به قيمت اسمي نزديك تر مي مان سررسيد نزديكگردد و هرچه به ز مي
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اي ندارند، اما حداقل قيمت بازخريد پيشنهادي اوراق توسط بازارگردان طي  با وجود اينكه اين اوراق پرداخت سود بين دوره

تواند به عنوان  باشد كه مي طي دوره مي گذاري و حداقل سود تضمين شده اوراق دوره معاملاتي شامل اصل مبلغ سرمايه

  مالي ايشان لحاظ گردد.  ساله اوراق) و در صورتحساب يكها (طي عمر  سود در پايان سال مالي شركت

  

 بندي شدهتضمين حداقل سود در قرارداد سلف سنگ آهن دانه  . ث

به  باشد،  يك بازه مشخص ميبندي شده، سود تضميني در هاي بارز قراردادهاي سلف سنگ آهن دانه يكي از ويژگي

بندي شده يك سود حداقلي را براي گهر فارغ از قيمت سنگ آهن دانهنحوي كه شركت معدني و صنعتي گل

  گذاران در قالب اختيار فروش در سررسيد تضمين نموده است. سرمايه

عي نيست و مشروط بر افزايش گذار لحاظ گرديده است كه قط از سوي ديگر سودي مازاد بر سود تضمين شده براي سرمايه

گذار نسبت به خريد قرارداد  گذار تعلق خواهد گرفت. به عنوان مثال سرمايه بندي شده به سرمايهقيمت سنگ آهن دانه

سنگ آهن قرارداد كه قيمت  نمايد. در صورتي ريال اقدام مي 10.000.000بندي شده به قيمت سلف سنگ آهن دانه

بندي شده را به قيمت سنگ آهن دانهقرارداد تواند  گذار مي باشد، سرمايهريال 12.550.000ير بندي شده در سررسيد ز دانه

سال در قراردادهاي سلف  1گهر بفروشد؛ يعني حداقل سودي كه طي به شركت معدني و صنعتي گل ريال12.550.000

باشد، ريال 12.550.000در روز سررسيد بيش از  سامانه معاملاتيباشد. اگر قيمت در  درصد مي 5/25نصيب وي خواهد شد 

رساند  گهر به فروش ميبندي شده به شركت معدني و صنعتي گلگذار ورقه خود را به قيمت روز سنگ آهن دانه سرمايه

  گردد. قيمت عرضه اوليه نخواهد بود) و سود بيشتري عايد وي مي برابر 255/1(در هر حال قيمت تسويه كمتر از 

  

  بندي شدهحداكثر سود در قرارداد سلف سنگ آهن دانهتعيين   . ج

به  باشد،  بندي شده، تعيين حداكثر سود در يك بازه مشخص ميهاي بارز قراردادهاي سلف سنگ آهن دانه يكي از ويژگي

ت گهر نسبت به افزايش چشمگير قيمنحوي كه با در نظر گرفتن حق اختيار خريد در قرارداد، شركت معدني و صنعتي گل

  گردد.بندي شده در سررسيد مصون ميسنگ آهن دانه

ريال باشد، شركت  13.000.000بندي شده در سررسيد بيشتر از سنگ آهن دانهاوراق سلف مبتني بر در صورتيكه قيمت 

سلف ريال از دارندگان اوراق 13.000.000بندي شده را به قيمت سنگ آهن دانهقرارداد تواند  گهر مي معدني و صنعتي گل

مندي از افزايش قابل توجه و  خريداري نمايد؛ بنابراين علاوه بر رفع نياز شركت به نقدينگي در زمان عرضه، امكان بهره

  نوسانات مثبت در قيمت بازار محصول در سررسيد را نيز براي شركت به همراه خواهد داشت.

درصد  130گذاران خواهد شد  سلف نصيب سرمايه سال در قراردادهاي 1پذير كه طي  به عبارت ديگر حداكثر سود امكان

گذار  ريال باشد، سرمايه13.000.000تا ريال 12.550.000در روز سررسيد در بازه  معاملاتي سامانهباشد. اگر قيمت در مي

و يا در صورت رساند  گهر به فروش مي بندي شده به شركت معدني و صنعتي گلورقه خود را به قيمت روز سنگ آهن دانه

 30/1برابر قيمت عرضه اوليه و بيشتر از  255/1(در هر حال قيمت تسويه كمتر از  گيردتمايل كالاي خود را تحويل مي

 برابر قيمت عرضه اوليه نخواهد بود).

  

 ) ابزاري براي پوشش انواع ريسكچ
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  ريسك توليدكنندگان 

بندي  مشغول فعاليت هستند و سنگ آهن دانهاشخاص حقيقي و حقوقي نظير كارخانجات توليد فولاد كه در امر توليد 

توانند با خريد سنگ آهن مورد نياز خود، ريسك ناشي از افزايش  شده به عنوان ماده اوليه در توليد آنها كاربرد دارد مي

تواند در حال حاضر  مي كارخانه توليد فولاد الف هاي آتي را پوشش دهند. به عنوان مثال قيمت سنگ آهن طي سال

سال آينده خريداري نمايد. در  1ريال براي  10.000.000بندي شده را به قيمت سنگ آهن دانهاوراق سلف مبتني بر 

تواند در سررسيد نسبت به دريافت  مي كارخانه توليد فولاد الفبندي شده افزايش يابد، صورتي كه قيمت سنگ آهن دانه

ش قيمت را پوشش دهد. در صورتي كه قيمت سنگ آهن افزايش بندي شده اقدام نمايد و ريسك افزاي سنگ آهن دانه

نمايد و ورقه خود را به  ، سنگ آهن مورد نياز خود را از بازار تهيه ميكارخانه توليد فولاد الفنيابد و يا حتي كاهش يابد 

ر صورتي كه بين نمايد. د فروشد و از سود آن استفاده مي گهر ميبه شركت معدني و صنعتي گلريال 12.550.000قيمت 

تواند از طريق بورس كالا حداكثر ظرف مدت سه روز به نقدينگي خود با سود مورد  دوره نياز به نقدينگي پيدا كند مي

  انتظار دست يابد.
  

 ريسك نقد شوندگي 

شركت بدين معني كه  شود. گذاري از طريق بازارگردان در طول دوره معاملاتي پوشش داده مي اين مخاطره سرمايه

از اوراق سلف را وفق شرايط بازارگرداني مقرر در درصد  10حداقل نمايند كه هر روز  تامين سرمايه اميد تضمين مي

شوراي عالي بورس و اوراق  10/07/1391دستورالعمل معاملات كالا و اوراق بهادار مبتني بر كالا در بورس كالا مصوب 

 بازارگرداني نمايند. دنامهاميده در هاي مشخص ش بهادار و بر اساس قيمت
  

  ) معافيت مالياتيح

) قانون بازار اوراق بهادار 1) ماده (24بندي شده جزو ابزارهاي مالي موضوع بند (قراردادها و اوراق سلف سنگ آهن دانه

حاصل از سود ، 1388بزارها و نهادهاي مالي مصوب باشد و براساس قانون توسعه ا مي 1384جمهوري اسلامي ايران مصوب 

بندي شده و درآمدهاي ناشي از نقل و انتقال آن از پرداخت هر گونه ماليات معاف خواهند قراردادهاي سلف سنگ آهن دانه

ملزم به پرداخت نهايي در صورتي كه اوراق سلف، به صورت تحويل فيزيكي تسويه گردد، خريدار  لازم به توضيح است كه بود.

  بود.ماليات بر ارزش افزوده خواهد 
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سال اولمقاطع پرداخت سود

%25.5در سررسيد%25.5اوراق سلف

%24.36ماهانه%22سپرده هاي كوتاه مدت بانكي

%21.94ماهانه%20گواهي سپرده بانكي و اوراق صكوك

%21.55هر3ماه يكبار%20اوراق مشاركت و اوراق صكوك

نرخ سودنام اوراق بهادار
 بازدهي موثر- درصد

 گذاري هاي سرمايه  ) ابزاري با بازدهي مطلوب نسبت به ساير فرصتخ
و در طراحي بازدهي اين ابزار از مفهوم نرخ بهره مؤثر  درصد بوده 5/25بندي شده حداقل بازدهي اوراق سلف سنگ آهن دانه

   استفاده شده است.

  هاي يك ساله، ارائه گرديده است: بازدهي موثر در سررسيددر جدول ذيل اوراق بهادار مشابه اوراق سلف به همراه نرخ 

  

    

  

  

 گذار، باشد كه از نظر جذابيت براي سرمايه درصد مي 5/25گردد نرخ موثر بازدهي اوراق سلف سالانه  همانگونه كه ملاحظه مي

موجود در بازار پول و سرمايه كشور قرار دارد. لازم به توضيح است  گذاري هاي سرمايه گزينهبانكي و ساير هاي  بالاتر از سپرده

اي وجود ندارد و بازدهي  دوره گذاري مجدد وجوه بين اي در اوراق سلف، مشكل سرمايه دوره كه به دليل عدم پرداخت سود بين

  گذران خواهد شد. محاسبه شده بصورت مركب عايد سرمايه

  بندي شدهدانه مشخصات قراردادهاي سلف سنگ آهن  )4- 2

  باشد:  به شرح زير مي هاي سلف اطلاعات كلي قرارداد

  مشخصات كلي قراردادالف) 

 بندي شدهسنگ آهن دانهدارايي پايه:  

سنگ باشد. گهر ميبندي شده يكي از سه محصول شركت معدني و صنعتي گلسنگ آهن دانه دارايي پايه: مشخصات 

 باشد. مي ) درصد59-60هماتيت با خلوص ( مبناي انتشار اوراق سلف از نوع آهن دانه بندي شده

 در كارخانجات فولادسازي براي توليد انواع فولاد،  :فهاي مصر كاربرد و كانون 

 بندي شده يك ميليون تن ساليانه (باباشد و توليد سنگ آهن دانهميليون تن در سال مي 15سنگ آهن ظرفيت توليد  ظرفيت توليد: 

 باشد.ظرفيت توليد دو ميليون تن) مي

ميليارد ريال  1100بندي شده مشروط به اينكه ارزش كل اوراق منتشره بر پايه آن از  تن سنگ آهن دانه 500.000حداكثر حجم عرضه:  

 بيشتر نباشد.

  عرضه گسترده با قيمت ثابت روش عرضه اوليه: 

 نامحدود سقف حجم هر سفارش: 

 www.Umetal.comرجع مجهاني سنگ آهن دانه بندي مندرج در سايت بر اساس قيمت گذاري قيمت  گذاري: نحوه قيمت 

 .باشد مي

  با نام، معاف از ماليات و قابل معامله در بورس كالا، نوع قرارداد: 
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 قرارداد با واحد ريال ايران، انواع قرارداد از نظر واحد پولي:  

 باشد. مي بندي شدهتن سنگ آهن دانه پنجحداقل اندازه هر قرارداد : حداقل اندازه هر قرارداد 

 بدون محدوديت، :سقف خريد هر مشتري 

 باشد.ميبرابر قيمت در عرضه اوليه  1.255معادل به ازاي هر قرارداد  قيمت اعمال در اختيار فروش: 

 باشد.ميبرابر قيمت در عرضه اوليه  1.3معادل به ازاي هر قرارداد  قيمت اعمال در اختيار خريد: 

 در بورس كالا توسط شبكه كارگزاران بورس كالا در سراسر كشور  معاملات ثانويه: 

 % حجم كل اوراق1 :حداقل سفارش انباشته بازارگردان 

 % حجم كل اوراق10: حداقل معاملات روزانه 

 تن سنگ آهن 50.000قرارداد معادل  10.000 فيزيكي:حداقل تعداد قرارداد براي تحويل  

 
 

 هاي مهم تاريخب) 

 در اطلاعيه عرضه مشخص خواهد شد. دوره عرضه اوليه قرارداد: 

 روز پس از پايان دوره عرضه اوليه  10 دوره معاملاتي قرارداد: 

 دو ماه قبل از سررسيد قرارداد تاريخ ارائه درخواست براي تحويل فيزيكي: 

 : يك سال پس از تاريخ عرضه اوليهسررسيد قرارداد 

 يك سال پس از تاريخ عرضه اوليه تسويه نقدي قرارداد: 

 دوره سه ماهه پس از سررسيد قرارداد دوره تحويل فيزيكي: 

  محل مصرف منابع حاصل از انتشار اوراق سلف  )5- 2

گهر قرار دارد و طبق ر دستور كار شركت معدني و صنعتي گلاي د طرح توسعه 30در حال حاضر بيش از 

طرح در فاز سوم)  7طرح در فاز دوم و  9طرح در فاز اول،  18فاز (شامل  3در آن  هاي انجام شده، عمليات اجرايي  بيني پيش

 منابع از بخشي تامينگهر  هدف از انتشار اوراق سلف توسط شركت معدني و صنعتي گل انجام خواهد پذيرفت. بر همين اساس

  باشد.  اي در دست اقدام مي توسعه هاي طرح نياز مورد مالي

  :باشد در دست اقدام شركت به شرح ذيل ميهاي  طرح اقتصاديهاي  بررسي نتايج مشخصات و ازاي  خلاصه
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جمع كل  - ميليون ريال ارزي - هزاريوروريالي - ميليون ريال عنوان طرح توسعه رديف

1,634,472108,6465,334,046واحد توليد كنستانتره شماره 5 و 16

1,000,28532,5892,296,859واحد خردايش و سنگ شكن- معدن 23

1,897,959101,5015,033,563واحد گندله سازي شماره 32

341,5870341,587انتقال آب از سد تنگوئيه4

6,899,60540,9988,466,479انتقال آب از خليج فارس5

0251,2419,231,800واحد توليد كنستانتره و سنگ شكن6

0238,9008,778,661واحد گندله سازي 7

947,04161,7653,050,727واحد احياء8

1,985,86170,2004,780,022واحد فولاد سازي - بيلت (شمس)9

1,353,48867,0333,566,027واحد احياء10

2,868,466211,67911,293,936واحد فولاد سازي - اسلب11

0132,5535,019,076واحد گازي - نيروگاه اول12

065,0482,234,088نيروگاه - مقياس كوچك فاز اول13

077,5412,940,985آب شيرين كن14

3,050,40003,050,400خريد نيروگاه سمنان15

1,809,34001,809,340تجهيز معدن و ذغال شويي16

1,095,49475,2914,024,388كك سازي راور و نيروگاه 25 مگاواتي17

1,100,00001,100,000خريد و سرمايه گذاري در ساير معادن18

25,983,9981,534,98582,351,984

حجم سرمايه گذاري طرح هاي توسعه فاز اول

جمع كل مخارج فاز اول
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 عوامل ريسك )6- 2

باشد،  سودآور و با حداقل مخاطره روبرو در اوراق سلف گذاري سرمايه تا است آمده عمل به لازم علي رغم آنكه تمهيدات

گذاري عوامل  گيري در خصوص سرمايه گذاران بايد پيش از تصميم هايي همراه است. سرمايه گذاري طرح با ريسك سرمايه

  باشند:  مطرح شده را مد نظر قرار دهند. اين عوامل به شرح زير مي

  

جمع كل - ميليون ريال ارزي - هزاريوروريالي - ميليون ريال عنوان طرح توسعه  رديف

091,6663990723واحد توليد كنستانتره شماره 17

091,6663990723واحد توليد كنستانتره - سولفور زدايي2

4674710467471توسعه چاه ها - خريد3

091,6663990723واحد توليد كنستانتره 4

0125,9995206212واحد گازي - نيروگاه دوم5

0156,9157235417واحد بخاري - نيروگاه اول6

040,4201637526نيروگاه - مقياس كوچك فاز دوم7

0125,1595222357توسعه سمنان - يك واحد بخار8

121347101213471خط جديد تأمين گاز9

1,680,942723,49132,954,623

حجم سرمايه گذاري طرح هاي توسعه فاز دوم

جمع مخارج فاز دوم

جمع كل - ميليون ريال ارزي - هزاريوروريالي - ميليون ريال عنوان طرح توسعه  رديف

196064077,8026080670واحد احياء1

395190586,2978521780واحد فولاد سازي - بيلت2

084,6834484412واحد نورد3

354728774,7417505181واحد احياء4

6443721232,72418767612واحد فولاد سازي - اسلب5

0576,39130522813واحد فولاد سازي - ورق6

0133,6166748329واحد بخاري - نيروگاه دوم7

15,903,5531,266,25482,630,797

حجم سرمايه گذاري طرح هاي توسعه فاز سوم 

جمع مخارج فاز سوم
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گردد. به طور مثال كاهش سطح فروش در  شركت اطلاق ميبه هرگونه نوسان نامطلوب در سود عملياتي : ريسك تجاري 

گهر شود. لازم به ذكر تواند منجر به ريسك تجاري براي شركت معدني و صنعتي گل نتيجه كاهش تقاضا براي سنگ آهن مي

ندگان است كه همواره تقاضاي براي سنگ آهن وجود دارد و همچنين امكان تحويل فيزيكي سنگ آهن در قرارداد سلف به دار

باشد  تن سنگ آهن مي 500.000بيني شده است. از سوي ديگر حجم عرضه اوراق سلف در اين مرحله معادل  اوراق سلف پيش

بسيار مي باشد. با توجه به موارد ياد شده ريسك تجاري شركت در سطح  كمتر گهر شركت گلتوليد ظرفيت كه در مقايسه با 

گهر چهاردهمين شركت بزرگ  از سوي ديگر توجه به اين نكته لازم است كه شركت گل گردد. پايين و قابل قبولي ارزيابي مي

 سازد. شود كه اين موضوع توان مالي و تجاري شركت را بيش از پيش نمايان مي بورسي محسوب مي
  

كاهش قيمت سنگ آهن در حالت عادي سبب زيان خريداران اوراق سلف خواهد شد.  ريسك كاهش قيمت سنگ آهن: 

تواند در صورت تمايل سنگ آهن تحت  گردد و وي مي وجه به اينكه همراه با قرارداد سلف، اختيار فروش به خريدار ارائه ميبات

بنابراين ريسك   گهر (عرضه كننده) بفروشد،تملك خود را به قيمت مشخص شده در قرارداد به شركت معدني و صنعتي گل

كمتر از  ترين حد خود در پايين شود. در هر حال قيمت تسويه ش داده ميكاهش قيمت سنگ آهن براي دارندگان ورقه پوش

 رابر قيمت عرضه اوليه نخواهد بود.ب 255/1
 

كاهش ارزش ورقه سلف سنگ آهن در نتيجه افزايش نرخ سود بدون ريسك بازار را ريسك نرخ سود  :ريسك نرخ سود 

 4/3/1393مورخ  اعتبارشوراي پول و امين جلسه  1179 گويند. با توجه به مصوبه

نرخ سود بانكي، افزايش در نرخ بهره بازار در آينده نزديك قابل تصور تعيين و 

باشد. از طرف ديگر نرخ بازخريد توسط بازارگردان طي دوره باقي مانده تا  نمي

اعلامي در اين اميدنامه ريسك افزايش نرخ سود بدون ريسك   سررسيد طبق نرخ

 دهد. را پوشش مي
 

دشواري تبديل اوراق سلف به وجه نقد را ريسك  :نقدشوندگي ريسك 

اني گذاري از طريق ضمانت بازارگرد نامند. اين مخاطره سرمايه نقدشوندگي مي

شود. به عبارت ديگر بازارگردان همواره به قيمت از پيش  در طول دوره معاملاتي پوشش داده ميتوسط شركت تامين سرمايه اميد 

 باشد.  نمايد و بنابراين ريسكي از اين بابت متصور نمي تعيين شده اقدام به خريداري اوراق مي
 

ريسك از دست دادن بخشي از اصل  ،بر اساس مدل بازارگرداني اوراق سلف سنگ آهن: مدت سودآوري كوتاه ريسك 

گذاراني كه در طول دوره عمر اوراق (دوره معاملات ثانويه) اقدام به خريد و نگهداري  سرمايه و يا كاهش حداقل سود براي سرمايه

 آن براي بازه زماني بسيار كوتاه نمايند وجود خواهد داشت. 
 

 
گهر) (شركت معدني و صنعتي گل قراردادهاي سلف سنگ آهنكننده  عدم پايبندي به تعهدات توسط عرضه: ريسك نكول 

اي برخوردار است، ريسك  گهر از توان مالي قابل ملاحظهنامند. با توجه به اينكه شركت معدني و صنعتي گل را ريسك نكول مي

سلف بر عهده شركت يابد. مسئوليت صحت اجراي تعهدات موضوع قرارداد  گذاران به حداقل ممكن تقليل مي نكول براي سرمايه

شركت سپرده گذاري مركزي اوراق بهادار و تضامين لازم را طبق ضوابط، نزد  بدين منظور باشد كه گهر ميمعدني و صنعتي گل
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گهر و ناچيز بودن منابع مالي تأمين شده توان مالي بالاي شركت معدني و صنعتي گل د.نماي ميبه عنوان امين توديع تسويه وجوه 

  باشد: قابل مشاهده ميزير ا عوايد حاصل از فعاليت اين شركت به شرح در مقايسه ب

باشد كه  ميليارد ريال مي 99.900گهر به عنوان چهاردهمين شركت بزرگ بورسي داراي ارزش بازاري بيش از  شركت گل )1

 باشد. درصد كل ارزش بازار شركت مييك حجم تأمين مالي از طريق اوراق سلف در اين مرحله حدود 

باشد كه رقم قابل انتشار  ميليارد ريال مي 200.000هاي توسعه حدود  گهر جهت طرح م تأمين مالي مورد نياز شركت گلحج )2

 باشد. گهر مي درصد منابع مورد نياز شركت گل 0.5توسط اوراق سلف در اين مرحله حدود 

برابر ارزش كل  10 معادلباشد كه  ريال مي ميليارد 10.000مبلغ  گهرمعدني و صنعتي گلآخرين سرمايه ثبت شده شركت  )3

ميليون ريال  17.120.099هاي اين شركت بالغ بر  يياوراق سلف قابل عرضه در اين مرحله است. همچنين خالص دارا

 گذاران فراهم نمايد. تواند اطمينان خاطر مطلوبي را براي سرمايه باشد كه اين امر مي مي

بندي شده توليد سنگ آهن دانهميليون تن سنگ آهن برآورد شده است.  15 ،گهرگلتوليد سالانه شركت معدني و صنعتي  )4

حالي است كه حجم تأمين مالي از طريق اوراق سلف معادل  اين درباشد. ميليون تن) مي 2ميليون تن (با ظرفيت توليد  1

 باشد. اين شركت مي سه ماهتن سنگ آهن يا به عبارتي معادل توليد  500.000

و حجم تأمين مالي از طريق انتشار  ماهه) 6(طبق صورتهاي مالي  گهرهاي شركت معدني و صنعتي گل ميان دارايي مقايسه )5

ها نسبت به حجم تأمين مالي است. بدين ترتيب ريسك نكول شركت  برابر بودن ارزش دارايي 38اوراق سلف نشان از 

 گردد. گهر بسيار پايين ارزيابي ميمعدني و صنعتي گل
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 بندي شدهعرضه اوليه اوراق سلف سنگ آهن دانه )3-1

مليت كننده با عا گهر به عنوان عرضهبندي شده توسط شركت معدني و صنعتي گلقراردادهاي سلف سنگ آهن دانه

و بازارگرداني شركت تأمين سرمايه اميد به صورت گسترده با قيمت ثابت هاي داراي مجوز از شركت بورس كالاي ايران  كارگزاري

  شود.  به عموم عرضه مي

توانند پس از بررسي و مطالعه شرايط مندرج در اين  د به خريد سنگ آهن در قالب قرارداد سلف ميمن گذاران علاقه سرمايه

ري بورس كالا نسبت به تكميل درخواست خريد سنگ آهن در قالب قراردادهاي سلف اقدام اشبكه كارگزبه اميدنامه با مراجعه 

  نمايد.  مي

معاملاتي صادره از طريق كد  باشد نقل و انتقال در بازار ثانويه و تسويه قرارداد در زمان سررسيد از آنجا كه اين اوراق با نام مي

باشد. دريافت كد  پذير مي گردد امكان كه توسط هر فرد اخذ ميتوسط شركت سپرده گذاري مركزي اوراق بهادار و تسويه وجوه 

  . پذير خواهد بود هاي كارگزاري امكان نزد شركت با ارائه مدارك شناسايي معتبر معاملاتي

پس از ثبت مشخصات قرارداد در سامانه و ايجاد نماد معاملاتي اوراق  ،وه شركت سپرده گذاري مركزي اوراق بهادار و تسويه وج 

را در اختيار شركتهاي ناشي از معاملات انجام شده در عرضه اوليه سلف  هاي بندي شده، فايل گواهيسلف سنگ آهن دانه

   دهد. كارگزاري قرار مي

 كارگزاريبه  تقاضاي خريدروز پس از پايان مهلت عرضه اوليه، با در دست داشتن اصل  10(هاي) سلف  دارندگان قرارداد

، اوراق سلف خود را رسيد مربوطهمحل خريد خود مراجعه و با ارائه اصل 

مجموع دارايي خريدار از قراردادهاي سلف نمايند كه بيانگر  دريافت مي

شركت سپرده گذاري مركزي ي نزد به هر حال اطلاعات الكترونيك. باشد مي

هاي كاغذي صرفاً  ملاك عمل خواهد بود و رسيداوراق بهادار و تسويه وجوه 

  گردد. جهت اطلاع دارنده اوراق صادر مي

سايت  ف سنگ آهن دانه بندي شده به قيمت روز بر اساس اعلاماوراق سل

گذاران بايد در مضربي از اين مبالغ اقدام به خريد  و سرمايه در قيمت ارز آزاد عرضه خواهد شد  www.Umetal.comمرجع 

  در سررسيد هم مبناي تسويه قيمت اعلامي سايت فوق بر اساس قيمت ارز آزاد خواهد بود. اوراق سلف نمايند.

ني خواهد بود كه زودتر اقدام به خريد اوراق اگذار با توجه به محدوديت حجم عرضه اوراق سلف، اولويت با سرمايه نكته مهم:

  نمايند. 
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  فرايند خريد در عرضه اوليه

 معاملات ثانويه اوراق سلف  )3-2

بندي شده قابليت معامله در بازار بندي شده پس از تبديل شدن به اوراق سلف سنگ آهن دانهقراردادهاي سلف سنگ آهن دانه

فروشنده طي عقد حواله، خريدار را جهت تحويل كالا در سررسيد به شركت معدني و  ،سلفثانويه را خواهند داشت. با فروش ورقه 

  نمايد و شركت مذكور متعهد به تحويل دارايي پايه به دارنده حواله مذكور خواهد بود. گهر حواله ميصنعتي گل

كارگزاران بورس كالا در سراسر كشور  با مراجعه به شبكهروز  بعد از اتمام عرضه اوليه  10توانند  دارندگان ورقه سلف مي

بسترمعاملاتي نسبت به فروش تمام يا بخشي از قراردادهاي سلف خود اقدام نمايند. ورقه سلف بر اساس ساز و كار حراج در 

روز، وجه قرارداد به حساب يك به بالاترين قيمت ممكن به فروش خواهد رسيد و پس از  شركت مديريت فناوري بورس تهران

زار فروشنده واريز خواهد شد. در صورتي كه در همان روز مشتري براي خريد ورقه سلف سنگ آهن وجود نداشته باشد، كارگ
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 هاي از پيش اعلام شده به قيمت شركت تأمين سرمايه اميد به عنوان ضامن نقد شوندگي و بازارگردان اوراق، نسبت به خريد آن

  .اقدام خواهد نمود

، به منظور افزايش جذابيت )zero coupon bonds( گردداي پرداخت نمين نوع اوراق سود بين دورهبا توجه به اينكه در اي

(ارزش اسمي) و  خريد قيمتتفاوت حاصل از ساز و كار بازارگرداني به نحوي طراحي گرديده است كه گذاران آن براي سرمايه

گذار ايجاد براي سرمايههاي بانكي) (بازدهي سپردهگذاري سرمايههاي ساير فرصتمتناسب با  ،بازدهي مناسبيبتواند فروش  قيمت

هاي مندرج در جدول گذار قبل از سررسيد اقدام به فروش اوراق خود نمايد، بازارگردان طبق قيمتاگر سرمايهبه اين معنا كه نمايد. 

  متعهد به بازخريد اوراق خواهد بود. 1 شماره

 فروشكه در صورت است اي تعيين گرديده حت عنوان تعهد خريد بازارگردان بگونههاي مندرج در جدول ياد شده تقيمت

ايجاد  گذارسرمايهبراي  روزشماردرصد  23بازدهي معادل  ،گذاري مجدد وجوهبا فرض سرمايه عمر اوراقدوره يك ساله طي اوراق 

  نمايد.

توانند با اطمينان خاطر در خصوص نقدشوندگي و دريافت حداقل سود تضمين شده، نسبت به  گذاران مي بدين ترتيب سرمايه

  گذاري در اين اوراق اقدام نمايند.  سرمايه

گردان در در مدل ارائه شده توسط بازارگردان در صورتي كه خريداري براي ورقه به قيمتي معادل يا بالاتر از قيمت اعلامي بازار

تواند اوراق خود را به وي بفروشد؛ ولي در صورت عدم وجود خريدار به قيمت  بورس كالا وجود داشته باشد، متقاضي فروش مي

 رساني و پايگاه اطلاع 13هاي مشخص شده در جدول شماره  مذكور، شركت تأمين سرمايه اميد به عنوان بازارگردان با قيمت

كه روزانه در تابلوي معاملات مشخص خواهد گرديد نسبت به بازخريد  www.omidib.comاميد به آدرس  سرمايه تامين

  نمايد.  اوراق سلف اقدام مي

از طريق مراجعه به شركتهاي كارگزاري عضو بورس كالا روز پس از پايان عرضه اوليه  10معاملات ثانويه اوراق سلف 

  باشد.  پذير مي امكان

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                                    
رساني تأمين سرمايه اميد قيمت خريد و فروش در هر روز درج گرديده و قابل مشاهده  روزه ارائه گرديده است. در پايگاه اطلاع 30ف در مقاطع به دليل محدويت فضا در اميدنامه قيمت اوراق سل 3

  باشد. مي
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  باشد.فرضي ميمبتني بر قيمتهاي هاي مندرج در جدول ذيل نرخ �

  

  

 

  

اوراق سلف سنگ آهن

قيمت خريد بازارگردان

110,006,301

3010,189,041

6010,378,082

9010,567,123

12010,756,164

15010,945,205

18011,134,247

21011,323,288

24011,512,329

27011,701,370

30011,890,411

33012,079,452

36012,268,493

36512,300,000

جدول شماره1- قيمت هاي پيشنهادي 

بازارگردان جهت خريد  اوراق طي دوره معاملاتي

روزدوره

ل
او

ل 
سا
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  فرايند فروش در بازار ثانويه

از خريداران و  دستورالعمل شركت بورس كالاي ايرانكارمزدهاي كارگزاران جهت خريد و فروش معاملات ثانويه مطابق 

از طرفين معامله  شركت سپرده گذاري مركزي اوراق بهادار و تسويه وجوهفروشندگان اوراق سلف كسر خواهد شد. كارمزدها توسط 

  شود.  كسر شده و در محاسبات پاياپاي كارگزاران لحاظ مي

به خريد اوراق از  توانند نسبت بندي شده طي دوره معاملاتي ميگذاران علاقمند به خريد اوراق سلف سنگ آهن دانه سرمايه

وه لازم براي خريد را قبل از ثبت سفارش كارگزار موظف است وج طريق شبكه كارگزاري بورس كالا در سراسر كشور اقدام نمايند.

اي  كه فروشنده در صورتيخريد از خريدار دريافت نموده تا يك روز پس از انجام خريد تسويه را با شركت سپرده گذاري انجام دهد. 

همانطور كه . نمود صورت مالكيت اوراق، اقدام به فروش خواهدبراي اوراق سلف وجود نداشته باشد شركت تأمين سرمايه اميد در 

پذيرد. بدين ترتيب خريداران دست دوم اوراق در صورت  مشخص است فروش اوراق با استفاده از ساز و كار حراج نزولي صورت مي

درصد  5/25شده بيش از خريد اوراق به قيمتي در دامنه مظنه پيشنهادي بازارگردان و نگهداري آن تا سررسيد بازدهي تضمين 

   ود.دريافت خواهند نم

فروش پس  ناشي از  مبلغ

شركت از يك روز توسط 

سپرده گذاري مركزي 

 ويه وجوهساوراق بهادار و ت

كارگزار  به حساب

 .واريز مي شودفروشنده 
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  فرايند خريد در بازار ثانويه
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  بندي شدهفرآيند تسويه اوراق سلف سنگ آهن دانه )3-3

  انجام خواهدشد. شركت سپرده گذاري مركزي اوراق بهادار و تسويه وجوهفرايند تسويه و پاياپاي اين معاملات توسط 

  فيزيكيتسويه  .1)3- 3

 بهدرخواست خود  بل از سر رسيد اوراق با ارائهماه ق 2حداقل بايد كه تمايل به تحويل فيزيكي دارند  فسل اوراقدارندگان  

 اين شركتمراتب آمادگي خود را جهت تحويل دارايي پايه به ،  شركت سپرده گذاري مركزي اوراق بهادار و تسويه وجوه

رائه عدم ا ادامه خواهد داشت. ماه 3شروع و به مدت دوره تحويل فيزيكي پس از زمان سر رسيد اوراق  اعلام نمايند.

 خواهد بود.و انجام تسويه نقدي از تحويل دارايي پايه خريدار  به منزلة انصراففوق، در دوره فيزيكي تحويل  جهت درخواست

 هزار تن سنگ آهن دانه بندي شده است. 50قرارداد معادل  10.000حداقل تعداد قرارداد جهت تحويل فيزيكي  

روز قبل از سر رسيد ارائه دهد، بايد در زمان سر رسيد  60خريدار درخواست خود مبني بر تسويه فيزيكي را در صورتي كه  

و موارد ورس كالا بنسبت به ارائه اوراق سلف معادل ميزان درخواست اقدام نمايد. در غير اين صورت خريدار حسب قوانين 

 گل گهر را جبران نمايد. و صنعتي معدني ت بايد خسارت وارده به شركمندرج در اميد نامه 

اما در زمان سررسيد قيمت سنگ آهن بالاتر  ؛خريدار درخواست تحويل فيزيكي را در زمان مقرر ارائه داده باشدكه در صورتي  

التفاوت قيمت سنگ آهن و قيمت اختيار خريد  مابه تواند معدني و صنعتي گل گهر باشد، خريدار مي تاز اختيار خريد شرك

  گهر را پرداخت و نسبت به تحويل سنگ آهن اقدام نمايد. گل شركت

 

 شرايط لازم جهت تحويل فيزيكي كالا  .1.1)3- 3

 بندي شدهتن سنگ آهن دانه 50.000قرارداد، معادل  10.000 حداقل قراردادهاي لازم جهت تحويل فيزيكي: 

 بندرعباس  FOB مكان تحويل: 

طبق  شركت سپرده گذاري مركزي اوراق بهادار و تسويه وجوهارائه درخواست مبني بر تحويل فيزيكي ائه درخواست: ار 

 ماه قبل از سر رسيد اوراق 2حداقل شركت هيأت مديره رويه اعلامي از سوي 

بايد  شركت سپرده گذاري مركزي اوراق بهادار و تسويه وجوهمتقاضي تحويل فيزيكي، پس از تأييد  ارسال مستندات: 

به شركت ريزي اعلامي از سوي  اطلاعات و مستندات لازم جهت تحويل فيزيكي كالا را طبق برنامه

 گهر ارسال نمايد.شركت معدني و صنعتي گل

 

  ها خسارت .1.2)3- 3

 
ايفاي بخش پنجم دستورالعمل تسويه و پاياپاي معاملات بورس كالاي ايران، خسارات ناشي از عدم  26و  25به موجب مفاد مواد 

  باشد:به شرح ذيل مي فروشنده تعهدات
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و احراز عدم تحويل كالا از سوي ياد شده دستورالعمل ضوابط مندرج در در صورت ارايه درخواست فسخ معامله طبق  

مقادير تحويل نشده قرارداد، تعهد شده فروشنده توسط اتاق پاياپاي، فروشنده مكلف است علاوه بر پرداخت اصل مبلغ 

هاي مصوب از جمله دو سر كارمزد بورس، كارمزد كارگزار خريدار و فروشنده، دو سركارمزد  و ساير هزينه خسارت فسخ

تسويه و دو سر حق نظارت سازمان را پرداخت نمايد. اين مبلغ از محل وجوه يا وثايق فروشنده نزد اتاق پاياپاي و در 

امين خواهد شد. پرداخت اين وجه به خريدار، از طريق صورت عدم تكافو، از محل وجوه يا وثايق كارگزار فروشنده ت

  گيرد. كارگزار خريدار و پس از كسر تعهدات وي در مقابل اتاق پاياپاي صورت مي

 درصد ارزش كالاي تحويل نشده به قيمت معامله به علاوه 5عبارت از  بند ذكر شدهخسارت فسخ موضوع   :تذكر

رت روزشمار و به ازاي روزهاي بين زمان واريز وجه معامله به حساب درصد مبلغ مقادير تحويل نشده به صو 25/0

  باشد. فروشنده يا كارگزار وي تا بازپرداخت مبلغ مقادير تحويل نشده از سوي كارگزار فروشنده مي
  

و احراز عدم تحويل كالا از سوي ياد شده دستورالعمل  ضوابط مندرج دردر صورت ارايه درخواست تحويل با تاخير، طبق  

درصد مبلغ مقادير تحويل نشده قرارداد را بصورت روزشمار به  25/0فروشنده توسط اتاق پاياپاي فروشنده مكلف است 

ازاي روزهاي تاخير بين پايان زمان تحويل و تاريخ تحويل كالا به عنوان خسارت تاخير پرداخت نمايد. اين مبلغ از محل 

فروشنده نزد اتاق پاياپاي و در صورت عدم تكافو، از محل وجوه يا وثايق كارگزار فروشنده تامين خواهد  وجوه يا وثايق

شد. پرداخت اين وجه به خريدار از طريق كارگزار خريدار و پس از كسر تعهدات وي در مقابل اتاق پاياپاي صورت 

  گيرد. مي

پذير است. در صورت عدم تحويل كالا توسط فروشنده، خريدار  ف امكانتحويل با تاخير پس از سررسيد براي معاملات سل :1تذكر

روزه مذكور به اتاق پاياپاي ارايه نمايد. در  60تواند از طريق كارگزار خريدار درخواست فسخ معامله را تا پايان آخرين روز مهلت  مي

پرداخت شده جهت خسارت تاخير به عنوان فسخ خواهد گرديد و وجوه مذكور دستورالعمل  25اين صورت معامله مطابق ماده 

  بخشي از وجوه خسارت فسخ لحاظ خواهد شد.

روزه موضوع اين ماده تعهدات طرفين  60در صورت عدم ارايه درخواست فسخ به اتاق پاياپاي تا پايان آخرين روز مهلت  :2تذكر

  گردد. ايفا شده تلقي مي

  تسويه نقدي .2)3- 3

گردد، بر اساس قيمت  را كه تسويه نقدي مي ارزش قراردادهاي سلف ،و تسويه وجوه شركت سپرده گذاري مركزي اوراق بهادار

آخرين روز  بندي شده طيسنگ آهن دانهآخرين روز معاملاتي (حاصلضرب اندازة قرارداد در قيمت  بندي شده درسنگ آهن دانه

اعلام گهر شركت معدني و صنعتي گلمعاملاتي به  و دو روز بعد از آخرين روزمحاسبه طبق شرايط اعلامي در اميدنامه معاملاتي) 

  وجوه مربوطه را حداكثر تا چهار روز كاري بعد از آخرين روز معاملاتي به حسابگهر شركت معدني و صنعتي گلنمايد و  مي

محاسبه  خواهد شد. مبنايگذاران حداكثر پنج روز كاري پس از آخرين روز معاملاتي انجام  نمايد. تسويه با سرمايه اعلامي واريز مي

وجوه باشد.  ميجهاني سنگ آهن با تسعير نرخ ارز به قيمت روز بازار جهت تسويه نقدي، قيمت  بندي شدهسنگ آهن دانهقيمت 

بندي شده انبار شده جهت تسويه فيزيكي لازم براي تسويه نقدي از محل درآمد ناشي از فروش محصولات و سنگ آهن دانه

  د. تامين خواهد گردي
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 30.000و نرخ ارز دلار  62 به ازاي هر تن دانه بندي شده به عنوان مثال اگر در زمان عرضه اوليه قيمت جهاني سنگ آهن

 78اما در سررسيد با فرض قيمت جهاني  .ريال خواهد بود9.300.000برابر با به ازاي هر قرارداد ريال باشد قيمت در عرضه اوليه 

   ريال صورت خواهد گرفت.12.870.000بر اساس هر قرارداد تسويه نقدي  ،ريال33.000هر دلار ارز روز و نرخ به ازاي هر تن دلار 

 
 
 

  حالت ذيل ممكن است رخ دهد: سهدر آخرين روز معاملاتي اوراق سلف نيز يكي از 

باشد: ريال 12.550.000در سررسيد كمتر از در سامانه معاملاتي بندي شده سنگ آهن دانهقرارداد در صورتيكه قيمت  )1

گهر به شركت معدني و صنعتي گلريال 12.550.000شده را به قيمت  بندي دانهسنگ آهن قرارداد تواند  گذار مي سرمايه

 باشد.  درصد مي 5/25 ،سلف نصيب وي خواهد شد يكساله كه از قراردادبفروشد؛ يعني بازدهي 

گذار ورقه  ريال باشد: سرمايه 13.000.000و كمتر از  ريال12.550.000در روز سررسيد بيش از  اگر قيمت در سامانه معاملاتي )2

رساند (در هر حال قيمت  گهر به فروش مي بندي شده به شركت معدني و صنعتي گلخود را به قيمت روز سنگ آهن دانه

  برابر قيمت عرضه اوليه نخواهد بود). 30/1برابر قيمت عرضه اوليه و بيشتر از  255/1تسويه كمتر از 

گهر ريال باشد: شركت معدني و صنعتي گل 13.000.000سررسيد بيشتر از  در سامانه معاملاتيقرارداد ) در صورتيكه قيمت 3

ريال از دارندگان اوراق سلف خريداري نمايد؛ به عبارت  13.000.000بندي شده را به قيمت سنگ آهن دانهقرارداد تواند  مي

  باشد.  درصد مي 30گذار خواهد شد،  سال در قراردادهاي سلف نصيب سرمايه يكديگر سودي كه طي 

سنگ آهن ريال 12.550.000كمتر از قرارداد به ازاي هر گذار در تسويه ريالي  در هر صورت مبلغ پرداختي به سرمايه �

 نخواهد بود.بندي شده دانه

  ها خسارت .2.1)3- 3

 ،كل اوراق يك در هزار ارزشدل وجه التزامي معاسررسيد تسويه نقدي در گهر در در صورت تاخير شركت معدني و صنعتي گل

   .به صورت روزشمار به دارندگان اوراق پرداخت خواهد شد

  تضامين تسويه .3)3- 3

  

  را لازم تضامين سپرده گذاري مركزي اوراق بهادار و تسويه وجوه  شركت ،دستور العمل معاملات سلف استاندارد موجب به

 از گذاران سرمايه با متعلقه جرائم و اصل تسويه اميدنامه طبق مذكور تعهدات از تخطي صورت در  .كرد خواهد تأديه

 .شد خواهد انجام تضامين اين محل
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  فرايند تسويه اوراق در سررسيد

 

اواق بررسي شرايط خريدارجهت تحويل فيزيكي توسط شركت سپرده گذاري مركزي 

 )و تسويه وجوه و شركت صنعتي و معدني گل گهر (طبق بند دوم تسويه قراردادبهادار 

قرارداد معادل  10,000به صورت فيزيكي حداقل تعداد قرارداد جهت تحويل فيزيكي 

سنگ آھن دانه بندی شده است. تن50,000  
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  بندي شده فصل چهارم: اركان عرضه قرارداد سلف سنگ آهن دانه -4

  

  

 

  

  

  

  

  

  

 

 

 

 

 

    

 فصل چهارم:

اركان عرضه قرارداد سلف 

 بندي شدهسنگ آهن دانه
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  معرفي اركان )4-1

  اركان عرضه قرارداد سلف عبارتند از

  (سهامي عام)گهر  شركت معدني و صنعتي گل: كننده عرضه 

 سهامي خاص)( شركت تأمين سرمايه اميد :پذيرشمشاوره  

  شركت تأمين سرمايه اميد (سهامي خاص) در عرضه اوليه: خريدمتعهد  

 شركت تأمين سرمايه اميد (سهامي خاص)بازارگردان:  

 هاي داراي مجوز معاملات سلف موازي استاندارد كارگزاريعامل عرضه:  
  آنها پرداخته خواهد شد.في ركه در ادامه به مع

 گهركننده: شركت سنگ آهن گل عرضه )4-2

گذاران محترم با عرضه كننده اوراق سلف سنگ آهن دانه بندي شده، در اين بخش به  با توجه به اهميت آشنايي سرمايه

   تفصيل عملكرد اين شركت مورد اشاره قرار خواهد گرفت.

 موضوع فعاليت �
  

- شرح زير ميگهر سهامي عام، موضوع فعاليت اصلي بهصنعتي گلمطابق اساسنامة شركت معدني و 

  باشد.

 اكتشاف و استخراج و بهره برداري از معادن سنگ آهن و توليد كنسانتره، گندله و فولاد از آن.  

 اندازي، تعميرات و نگهداري، بازرسي، سرويس تجهيزات و ماشين آلات مورد نياز شركت.  نصب و راه 

 آلات و تجهيزات و تأسيسات و مصالح مورد نياز براي انجام موضوع شركت.  خريد و تهيه انواع و اقسام ماشين 

آموزش، مديريت و فراهم نمودن دانش فني از داخل و يا خارج براي تحقق موضوع  انجام خدمات مهندسي، مشاوره 

 شركت. 

ي و صنعتي و انعقاد قراردادهاي پيمانكاري به منظور هاي معدن ها و طرح مشاركت و سرمايه گذاري در ساير شركت 

 ارائه خدمات فني و مهندسي. 

مبادرت به كليه امور بازرگاني از قبيل خريد و فروش، صادرات و واردات و كليه امور عملياتي كه به طور مستقيم يا  

 غير مستقيم در جهت اجراي موضوع شركت ضرورت داشته باشد.

 

  تاريخچة فعاليت  �

 هيو با سرما 409مدت نامحدود تحت شماره  يبرا 15/12/1370 خيخاص) در تار يگهر (سهام گل يو صنعت يمعدن شركت

جنوب  يلومتريك 50گهر در  است. معدن گل دهيبه ثبت رس رجانيشهرستان س هاي در اداره ثبت شركت الير ارديليم 100 هياول

گهر با  گل يو صنعت يگهر به شركت معدن از طرح گل 15/12/1370 خيشركت در تار نام .شهرستان مذكور واقع شده است يغرب

به  1382است. در سال  افتهي رييخاص) تغ يگهر (سهام به شركت سنگ آهن گل 15/11/1375 خيمشاركت بانك سپه و در تار
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 مي. بر اساس تصمديگرد ليعام تبد يخاص به سهام يشركت از سهام 13/09/1382العاده مورخ  فوق يعاد ياستناد مجمع عموم

عام)  سهامي( گهر گل يو صنعت معدني شركت به گهر گل آهن سنگ شركت نام 31/03/1390 مورخ العاده فوق يمجمع عموم

 هاي شده در بورس در فهرست نرخ رفتهيشركت پذ نيو نود و پنجم صديبه عنوان س 29/04/1383 خيدر تار شركت .افتي رييتغ

  .ديدر بازار بورس اوراق بهادار عرضه گرد 08/06/1383 خيدرج و در تار يسازمان بورس در تالار فرع

  سهامداران �

  باشد. به شرح زير مي 20/02/1393تركيب سهامداران شركت، در تاريخ 

  درصد مالكيت  تعداد سهام  نام سهامدار

 75/37 3.774.704.950 گذاري اميدشركت گروه مديريت سرمايه

 41/22 2.240.825.076 فلزات گذاري توسعه معادن وسرمايه

 94/9 994,013,794 فولاد مباركه اصفهان

 8/2 280,333,333 شركت سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كشوري

 9/10 1.089.999.945 سهام عدالت استانيها

 /.89 89.260.056 شركت بيمه ايران

 3/15 1.530.862.846 ساير سهامداران

  %100  10.000.000.000  جمع

  مديره و مديرعامل هيأت مشخصات اعضاي �

انتخاب  رهيمد هيأت يبه عنوان اعضا رياشخاص ز 17/04/1392سالانه، مورخ  يعاد يبه موجب مصوبة مجمع عموم

عامل شركت انتخاب  ريمحمد جلال مĤب به عنوان مد رهيمد هيأت 24/04/1392بر اساس مصوبة مورخ  ني. همچندنديگرد

  .است دهيگرد

  گهر مديره شركت معدني و صنعتي گل اعضاي هيات

  نماينده  سمت  نام
  مدت مأموريت

  توضيحات
  خاتمه  شروع

  غيرموظف 17/04/1394 17/04/1392  گذاري اميدشركت گروه سرمايه  مديره هيأت رئيس  رامين پاشايي فام

  غيرموظف 17/04/1394 17/04/1392 فلزاتتوسعه معادن و  گذاريشركت سرمايه مديره هيأت نائب رئيس يد ثمره هاشميسيد عبدالحم

  غيرموظف 17/04/1394 17/04/1392 شركت فولاد مباركه اصفهان مديره هيأت عضو اميرحسين نادري

  غيرموظف 17/04/1394 17/04/1392 گذاري سپهشركت سرمايه مديره هيأت عضو ميرعلي ياري

  محمد جلال مĤب
 مدير عامل و عضو

  مديره هيأت
  موظف 17/04/1394 17/04/1392  مواد اوليه فولاد صبا نورشركت تأمين 
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  مشخصات حسابرس/ بازرس شركت �

حسابرس مستقل و عنوان  موسسه حسابرسي هشيار بهمند به، 17/04/1392براساس مصوبة مجمع عمومي عادي سالانه مورخ 

و بازرس قانوني شركت حسابرس  است. گرديده  البدل انتخاب عنوان بازرس علي  موسسه حسابرسي بهراد مشار به و بازرس اصلي

  است.  بوده حسابرسي هشيار بهمنددر سال مالي قبل مؤسسة 

  سرماية شركت �

 خيكه در تار باشد؛ يم يالير1،000سهم  ارديليم 10منقسم به  الير ونيليم 10.000.000شركت مبلغ  ةثبت شد يةسرما نيآخر

  بوده است: ريبه شرح ز ريسه سال اخ يشركت ط يةسرما راتيياست. تغ دهيبه ثبت رس 17/07/1392

  )ارقام بر حسب ميليون ريال(

تاريخ ثبت 

  افزايش سرمايه
  محل افزايش سرمايه  درصد افزايش  سرماية جديد  مبلغ افزايش  سرماية قبلي

  مطالبات و آورده نقدي  240%  3.000.000  2.120.000  880.000  29/09/1389

  مطالبات و آورده نقدي  100%  6.000.000  3.000.000  3.000.000  15/12/1390

  مطالبات و آورده نقدي  66.67%  10.000.000  4.000.000  6.000.000  17/07/1392

برگزار گرديده،  20/02/1393العاده شركت كه در تاريخ باشد كه به موجب مصوبه مجمع عمومي فوق توضيح مي زم بههمچنين لا*

  ميليارد ريال مورد تصويب قرار گرفته است. 18.000ميليارد ريال به  10.000 افزايش مبلغ سرماية شركت از

  وضعيت مالي شركت �

باشد. مي ترازنامه، صورت سود و زيان و صورت گردش وجوه نقد حسابرسي شده سه سال مالي اخير شركت اصلي، به شرح زير

و  http://www.geg.irگهر به آدرس و صنعتي گلهاي همراه در سايت اينترنتي شركت معدني هاي مالي و يادداشتصورت

  .باشدسايت رسمي سازمان بورس و اوراق بهادار موجود مي
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 (ارقام برحسب ميليون ريال) گهر اي سه دوره مالي اخير شركت معدني و صنعتي گل ترازنامه مقايسه 

  

 داراييها  

29/12/1390  

 تجديد ارايه شده

30/12/1391  

 تجديد ارايه شده
 بدهيها و حقوق صاحبان سهام  31/06/1392

29/12/1390  

 تجديد ارايه شده

30/12/1391  

 تجديد ارايه شده
31/06/1392  

 150.563 10,138 193,506 هاي پرداختني تجاري حساب 6.741.028 4,231,814 1,317,215 موجودي نقد

 6.535.978 4,398,682 1,657,211 ساير حساب ها و اسناد پرداختني 1.052.132 559,944 21,310 سرمايه گذاري كوتاه مدت

 3.752 186,173 39,916 پيش دريافت ها 4.668.325 4,215,745 1,540,908 هاي دريافتني تجاري حساب

 431.854 1,013,890 722,966 ذخيره ماليات 2.249.332 2,288,646 1,630,852 ساير حساب هاي دريافتني

 13.797.373 3,939,037 452,513 سود سهام پرداختني 3.798.982 2.589.399 2,015,394 موجودي مواد و كالا

 511.252 479,420 207,538  تسهيلات مالي دريافتي كوتاه مدت 489.094 369,716 158,187 سفارشات و پيش پرداخت ها

 200.118 286,602 142,672 تسهيلات مالي دريافتني بلند مدت 18.998.894 14.255.264 6,683,866 هاي جاريجمع دارايي

 87.387 68,210 49,735 ذخيره مزاياي پايان خدمت كاركنان 12.424.687 11,133,370 7,257,645 ثابت و مشهوددارايي هاي 

 21.718.279 10.382.152 3,466,057 جمع كل بدهيها 239.986 84,670 70,286 دارايي هاي نامشهود

  6.000.000  6.000.000 6,000,000 سرمايه 6.663.255 4,361,078 1,817,031 سرمايه گذاري بلند مدت

 490.985  -  -  الحساب افزايش سرمايه علي 511.556 626,190 576,113 ساير دارايي ها

 600.000 600.000 591,180 اندوخته قانوني    

 10.029.113 13.478.421 6,347,704 سود انباشته 19.839.484 16.205.308 9,721,075 هاي غير جاريجمع دارايي

   
 17.120.099 20.078.421 12,938,884 صاحبان سهامجمع حقوق  

 38.838.378 30.460.572 16,404,941 جمع بدهيها و حقوق صاحبان سهام  38.838.378  30.460.572 16,404,941 جمع دارايي ها
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  گهر شركت معدني و صنعتي گل اي سه دوره مالي اخير صورت سود و زيان مقايسه
  

(ارقام برحسب ميليون ريال) 

تجديد ارايه شدهتجديد ارايه شده

13901391

9,480,33620,286,95712,252,234فروش خالص

(4,368,625) (6,244,827) (3,263,609)  بهاي تمام شده كالاي فروش رفته

6,216,72714,042,1307,883,609سود ناخالص 

(323,204) (626,806) (389,586) هزينه هاي فروش، اداري و عمومي

(59,379) 404,095155,191خالص ساير درآمدهاي عملياتي

6,231,23613,570,5157,501,026سود عملياتي

(31,880) (58,151) (20,022) هزينه هاي مالي

577,068838,116841,753خالص ساير درآمد ها و هزينه هاي غير عملياتي

6,788,28214,350,4808,310,899سود عمليات در حال تداوم قبل از ماليات  

(360,206) (942,242) (599,291) ماليات 

6,188,99113,408,2387,950,693سود خالص

6,188,99113,408,2387,950,693سود خالص

4,756,5305,607,03413,867,122سود انباشته در ابتداي سال/ دوره

(388,702) 351,968(104,637) تعديلات سنواتي 

4,651,8935,959,00213,478,420سود انباشته در ابتداي سال/ دوره - تعديل شده  

10,840,88419,367,24021,429,113سود قابل تخصيص 

(11,400,000) (5,880,000) (4,200,000) سود سهام مصوب 

-(8,820) (291,180) اندوخته قانوني

--(2,000) پاداش هيئت مديره

(11,400,000) (5,888,820) (4,493,180) سود تخصيص داده شده طي سال/ دوره 

6,347,70413,478,42010,029,113سود انباشته پايان سال /دوره

شرح

13901391شرح

6ماهه  

1392/06/31

6ماهه  

1392/06/31

گردش حساب سود(زيان) انباشته 

تخصيص سود 
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  گهر اي سه دوره مالي اخير شركت معدني و صنعتي گل صورت گردش وجوه نقد مقايسه
  

  (ارقام برحسب ميليون ريال) 

  

  

  

تجديد ارايه شدهتجديد ارايه شده

13901391

4,498,88612,196,1716,486,141جريان خالص ورود(خروج) وجه نقد ناشي از فعاليت هاي عملياتي  

136,904326,563615,198سود دريافتي بابت سپرده هاي سرمايه گذاري بلند مدت، كوتاه مدت و اوراق مشاركت

(1,730)(4,160)(58,671)سود پرداختي بابت تسهيلات مالي 

(1,422,886)(2,118,224)(1,173,959)سود سهام پرداختي

-2,0002,432سود سهام دريافتي

(809,418)(1,793,389)(1,093,726)جريان خالص ورود(خروج) وجه نقد ناشي از بازده سرمايه گذاريها و سود پرداختي بابت تامين مــالي

(492,242)(651,318)(391,717)ماليات بر درآمد پرداختي

(1,492,195)(5,192,186)(2,183,355)وجوه پرداختي بابت تحصيل داراييهاي ثابت مشهود

(1,898,194)(910,945)(582,779)وجوه پرداختي بابت تحصيل سرمايه گذاري ها

340(158,945)(42,434)وجوه حاصل (پرداختي بابت خريد)  از فروش ساير دارايي ها

500,000(502,641)27,246وجوه حاصل از فروش سرمايه گذاري ها (دارايي هاي ثابت) 

(156,635)(17,166)(834)وجوه پرداختي بابت تحصيل دارايهاي نامشهود

(3,046,684)(6,781,883)(2,782,156)جريان خالص ورود(خروج) وجه نقد ناشي ازفعاليت هاي سرمايه گذاري   

231,2872,969,5812,137,797جريان خالص ورود(خروج) وجه نقد قبل از فعاليت هاي تامين مالي   

490,985-47وجوه حاصل از افزايش سرمايه

(55,686)(84,112)(344,332)بازپرداخت اصل تسهيلات مالي دريافتي 

435,299(84,112)(344,285)جريان خالص ورود(خروج) وجه نقد ناشي ازفعاليت هاي تامين مالي    

2,885,4692,573,096(112,998)خالص افزايش(كاهش) در وجه نقد 

(63,882)166,78329,129تاثيرات نرخ ارز

1,263,4301,317,2154,231,813مانده وجه نقد در آغاز سال

1,317,2154,231,8136,741,027مانده وجه نقد در پايان سال   /دوره

  ماليات بر درآمد   : 

  فعاليت هاي سرمايه گذاري : 

فعاليت هاي تامين مالي  : 

شرح
6ماهه  

1392/06/31

  فعاليت هاي عملياتي: 

  بازده سرمايه گذاريها و سود پرداختي بابت تامين مـالي : 
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  گهروضعيت اعتباري شركت سنگ آهن گل �
  

o ها بدهي  

هاي مالي  باشند، مطابق آخرين صورت اطلاعات كه به منظور ارزيابي وضعيت اعتباري ناشر قابل استفاده مي برخي

  به شرح زير است : 31/06/1392ماهه منتهي به 6  شده حسابرسي

 

  ميليون ريال - مبلغ  شرح

  اي ها مطابق اقلام ترازنامه بدهي

  به استثناي تسهيلات و ماليات

  150.563  مدت و بلندمدت پرداختني تجاري كوتاهها و اسناد  حساب 

 6.535.987  ها و اسناد پرداختني ساير حساب 

 3.752  ها دريافت پيش 

 13.797.374  سود سهام پرداختني 

 8.387  ذخيرة مزاياي پايان خدمت كاركنان 

تسهيلات
  

 511.253  مدت كوتاه 

 200.118  بلندمدت 

  411.193  تسهيلات سررسيد شده و پرداخت نشده (معوق) 

  ماليات

  431.854  ذخيرة ماليات 

  -  1388شده تا پايان سال  تسويه 

  670.938  در مرحلة حل اختلاف 

 

o مطالبات و ذخاير  

  است.، اطلاعات مربوط به مطالبات شركت به شرح زير 31/06/1392سال مالي منتهي به هاي  براساس آخرين صورت
  

  شرح
  مبلغ 

  ميليون ريال

هاي دريافتني  حساب

  تجاري
  4.283.722  بدهكاران داخلي

  384.603  بدهكاران خارجي

  4.668.325  جمع

هاي  ساير حساب

  دريافتني

  944.742  سازمان توسعه و نوسازي صنايع معدني ايران

  840.807  شركت صنايع بوتيا بتن

  288.160  ايرانشركت تهيه و توليد مواد معدني 

  126.031  شركت فكور صنعت

  450.471  ساير 

  )400.878(  الوصول ذخيره مطالبات مشكوك

  2.249.332  جمع

سفارشات و 

  ها پرداخت پيش

  16.784  سفارشات خارجي

  472.310  هاپرداخت پيش

  489.094  جمع
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   تأمين سرمايه اميدمتعهد خريد در عرضه اوليه و بازارگردان: شركت   مشاور پذيرش، )4-3

مجوز فعاليت خود را از سازمان بورس و اوراق بهادار دريافت  23/08/1390شركت تأمين سرمايه اميد (سهامي خاص) در تاريخ 

موفق به اخذ مجوز فعاليت از سازمان بورس و اوراق بهادار  10935با شماره  09/09/1390و در تاريخ نمود 

خدمات تأمين سرمايه اميد در قالب چهار حوزه  باشد. ميليارد ريال مي 1.960شركت  گرديد. سرمايه اسمي

و مهندسي مالي و مديريت  گذاري و سرمايه ها، خدمات مالي تأمين مالي و پذيره نويسي، مديريت دارايي

ر در عرضه قراردادهاي سلف، شركت تامين سرمايه اميد به عنوان مشاو ريسك، طرح ريزي گرديده است.

 متعهد خريد در عرضه اوليه و بازارگردان ايفاي نقش مي نمايد.  پذيرش،


